Zasady postepowania Noble Finance S.A. na wypadek istotnej zmiany lub

wystapienia sytuacji awaryjnej dotyczacej wskaznika referencyjnego

wraz z informacja dodatkowa.

Niniejszy dokument zwany dalej zasadami, stanowi zbiér zasad postepowania Noble Finance S.A. z/s
we Wroctawiu (NF, Leasingodawca lub Finansujgcy) w przypadku istotnej zmiany lub wystgpienia
sytuacji awaryjnej dotyczgcej danego wskaznika referencyjnego (stopy bazowej). Dokument zawiera
tez informacje dodatkowg w zakresie wskaznikéw referencyjnych i ryzyk zwigzanych ze stosowaniem
tych wskaznikdéw.

Bardzo prosimy o uwazne zapoznanie sie z trescig dokumentu !!!

DEFINICJE
Tabela 1.
L.P. | DEFINICJA ZNACZENIE DEFINICIJI
1. administrator oznacza podmiot sprawujgcy kontrole nad opracowywaniem wskaznika
referencyjnego w rozumieniu rozporzgdzenia BMR
2. bank finansujacy VeloBank S.A. z siedzibg: Rondo Ignacego Daszynskiego 2 C
00-843 Warszawa lub kazdy inny bank wskazany w tresci Umowy jako bank
finansujacy
3. EURIBOR wskaznik referencyjny stopy procentowej w rozumieniu BMR, ktérego
administratorem jest European Money Markets Institute (EMMI) lub kazdy
jego nastepca prawny
4, dzien roboczy oznacza dzien, ktdry zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Polsce nie jest
dniem ustawowo wolnym od pracy i nie jest sobotg
5. dzien zamiany oznacza:

1)w przypadku ogtoszenia braku zezwolenia, pdzniejszy z nastepujgcych dni:
a) pierwszy dzien po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia braku
zezwolenia, lub
b)pierwszy dzien, w ktérym nie mozna zgodnie z prawem stosowac stopy
dotychczasowej w Umowie,
2) w przypadku ogtoszenia zaprzestania opracowywania wskaznika,
pdzniejszy z nastepujacych dni:
a)pierwszy dzien po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia zaprzestania
opracowywania wskaznika, lub
b) pierwszy dzienl, w ktérym stopa dotychczasowa nie zostata
opublikowana w zwigzku z ogtoszeniem zaprzestania opracowywania
wskaznika, lub




3) w przypadku ogtoszenia utraty reprezentatywnosci, pdzniejszy
z nastepujacych dni:
a) pierwszy dzien po uptywie 15 dni roboczych od ogtoszenia utraty
reprezentatywnosci,
b) pierwszy dzien, w ktérym stopa dotychczasowa przestata by¢
reprezentatywna zgodnie z ogtoszeniem utraty reprezentatywnosci

grupa robocza

oznacza pracujacg pod nadzorem lub z udziatem organu administracji
publicznej lub wskazang przez ten organ, grupe przygotowujgcg propozycje
zastgpienia stopy dotychczasowej, w sktad ktérej bedg wchodzic¢
przedstawiciele co najmniej jednej z nastepujacych instytucji: organu nadzoru
nad administratorem, banku centralnego wtasciwego dla waluty stopy
bazowe;.

istotna zmiana
wskaznika
(lub istotna zmiana)

oznacza zdefiniowang przez administratora istotng zmiane w stosowane;j
metodzie wyznaczania wskaznika, o ktdrej kazdorazowo powiadamia
administrator zgodnie z art. 13 rozporzadzenia BMR.

korekta

oznacza warto$¢ dodatnig, ujemng lub zerowa, wzér lub metode obliczenia
lub metode stosowania korekty, stosowang w celu zmniejszenia lub
wyeliminowania ekonomicznych skutkéw zastgpienia stopy dotychczasowej
stopa alternatywna.

podmiot
wyznaczajacy

oznacza:
- Komisje Europejska, lub

- organ nadzoru nad administratorem, lub

- administratora, lub

- uprawniony organ administracji publicznej lub

- inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami do
okreslenia, wyznaczenia lub rekomendowania stopy alternatywnej oraz
korekty.

10.

rozporzgdzenie BMR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2016 /1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, z pdin.
zmianami.

11.

stopa
alternatywna

oznacza wskaznik lub stope referencyjng banku centralnego wtasciwego
dla waluty stopy bazowej zastepujacy stope dotychczasowa w sytuacji
zdarzenia regulacyjnego.

12.

stopa bazowa

oznacza wskaznik, ustalony przez strony w Umowie lub wskaznik lub stope
referencyjng banku centralnego wtasciwego dla waluty stopy bazowej
ustalone zgodnie z zasadami, poprzez odniesienie do ktdrego okresla sie
kwoty przypadajace do zaptaty pomiedzy stronami, dla okreslonej waluty
oraz okresu (tenoru) do ktérej odnosi sie oprocentowanie Umowy.




13.

stopa

dotychczasowa

oznacza stope bazowa obowigzujgcy i stosowang w Umowie przed
wystgpieniem zdarzenia regulacyjnego.

14.

sytuacja awaryjna

oznacza jedng z nastepujacych sytuacji:

- organ nadzoru nad administratorem poda do publicznej wiadomosci, ze
stopa bazowa nie zostanie zarejestrowana lub nie bedzie wydana decyzja

o jej ekwiwalentnosci lub administrator nie otrzymat, nie otrzyma, lub
cofnieto mu lub zawieszono zezwolenie lub rejestracje dla opracowywania
stopy bazowej (ogtoszenie braku zezwolenia),

- podmiot wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze administrator
przestat lub przestanie na state opracowywac stope bazowa, a do czasu tego
zaprzestania nie zostanie wyznaczony nastepca dla administratora, ktory
miatby w dalszym ciggu opracowywac lub publikowac stope bazowa
(ogtoszenie zaprzestania opracowywania wskaznika),

- podmiot wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze stopa bazowa
przestata lub przestanie by¢ reprezentatywna dla witasciwego dla niej rynku
bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg stopa bazowa miata
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci
(ogtoszenie utraty reprezentatywnosci),

- stopa bazowa nie zostanie opublikowana z powoddéw niezwigzanych ze
zdarzeniem regulacyjnym (czasowy brak publikacji wskaznika).

15.

Umowa

Indywidulana umowa pozyczki i/lub umowa leasingu, ktérg zawarliscie
Panstwo z Noble Finance S.A. z/s we Wroctawiu

16.

WIBOR

oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej w rozumieniu BMR,
ktorego administratorem jest GPW Benchmark S.A. lub kazdy jego nastepca
prawny.

17.

wskaznik / wskaznik
referencyjny

oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu rozporzadzenia BMR.

18.

zdarzenie
regulacyjne

oznacza ogtoszenie braku zezwolenia, ogtoszenie zaprzestania
opracowywania wskaznika, lub ogtoszenie utraty reprezentatywnosci.

Jakie dziatania podejmie NF w przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego?

1. W przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego NF stosowac bedzie stope alternatywng oraz

korekte,

zgodnie z postanowieniami pkt 6-14 ponizej. Konsekwencjg wystgpienia zdarzenia

regulacyjnego i zastosowania stopy alternatywnej oraz korekty moze by¢ zmiana wysokosci Panstwa
rat pozyczki/optat leasingowych wymagalnych po dniu zamiany, ktére NF obliczy na zasadach
opisanych w Umowie, ale w oparciu o stope alternatywnga oraz korekte (jesli taka korekta zgodnie
z zasadami zostata zastosowana).

2. Jezeli Panstwa Umowa przewiduje:

a) zmiane oprocentowania uzalezniong od wartosci stopy bazowej, oraz

b) na potrzeby obliczenia zmiany oprocentowania wykorzystywana jest $rednia arytmetyczna




z wartosci stopy bazowej z okresu ustalonego w Paristwa Umowie,

to jezeli dzien zamiany przypada w trakcie tego okresu, wéwczas na potrzeby obliczenia sredniej
arytmetycznej brana jest pod uwage wartos¢ stopy dotychczasowej w okresie poprzedzajgcym dzien
zamiany oraz warto$¢ stopy alternatywnej z uwzglednieniem korekty (jesli taka korekta zgodnie
z zasadami zostata zastosowana) w okresie od dnia zamiany (wfacznie) do konca ustalonego okresu.

3. Bez wzgledu na pdzniejsze ewentualne ustanie przyczyn zastgpienia stopy dotychczasowej, od dnia
zamiany NF bedzie stosowat stope alternatywng i korekte (jesli taka korekta zgodnie z zasadami
zostata zastosowana).

4. Po zastgpieniu stopy dotychczasowej stopg alternatywnga, postanowienia Paristwa Umowy oraz
zasad, ktére dotyczg stopy dotychczasowej NF zastosuje odpowiednio do stopy alternatywnej
z uwzglednieniem korekty (jesli taka korekta zgodnie z zasadami zostata zastosowana).

5. Jezeli dniem zamiany bedzie dzien, o ktéorym mowa w pkt 5 w tabeli 1 pkt 1a), 2a) oraz 3a),
a w danym dniu przypadajgcym w okresie od dnia wystgpienia zdarzenia regulacyjnego do tego dnia
zamiany stopa dotychczasowa nie bedzie publikowana, NF zastosuje ostatnig dostepng wartosc¢ stopy
bazowej sprzed dnia wystgpienia zdarzenia regulacyjnego.

Jaka stope alternatywng zastosuje NF?

6. W przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego, dla ustalenia wartosci oprocentowania zgodnie
z Paiistwa umowg NF zastosuje stope alternatywna oraz korekte, wyznaczong przez podmiot
wyznaczajacy, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy takiego rodzaju klientéw, do ktérego Panstwo
nalezycie, oraz takiego rodzaju stosunku umownego, ktéremu odpowiada Pariistwa umowa. Jesli
podmiot wyznaczajacy nie wskaze korekty (ani nie wskaze, ze korekta nie ma by¢ stosowana), NF
zastosuje korekte ustalong w sposdb opisany w pkt 10-14.

7. Jesli skorzystanie przez NF z rozwigzania opisanego w pkt 6 nie bedzie mozliwe (rozwigzanie to nie
nastgpi), NF zastosuje stope alternatywng oraz korekte rekomendowang przez bank centralny
wiasciwy dla waluty stopy bazowej, pod warunkiem, ze wskazanie dotyczy takiego rodzaju klientow,
do ktérych Panstwo nalezycie, oraz takiego rodzaju stosunku umownego, ktéremu odpowiada Paristwa
umowa. Jesli bank centralny wtasciwy dla waluty stopy bazowej nie wskaze korekty (ani nie wskaze,
ze korekta nie ma by¢ stosowana), NF zastosuje korekte ustalong w sposéb opisany w pkt 10-14.

8. Jesli skorzystanie przez NF z rozwigzan opisanych w pkt 6 i 7 nie bedzie mozliwe (rozwigzania te nie
nastgpig), NF zastosuje stope alternatywng oraz korekte rekomendowang przez grupe robocza, pod
warunkiem, ze wskazanie dotyczy takiego rodzaju klientéw, do ktdrych Panstwo nalezycie, oraz takiego
rodzaju stosunku umownego, ktéremu odpowiada Paristwa umowa. Jesli grupa robocza nie wskaze
korekty (ani nie wskaze, ze korekta nie ma by¢ stosowana), NF zastosuje korekte w sposéb opisany
w pkt 10-14.

9. Jesli skorzystanie przez NF z rozwigzan opisanych w pkt 6-8 nie bedzie mozliwe (rozwigzania te nie
nastgpig), NF zastosuje jako stope alternatywng, stope referencyjng banku centralnego wtasciwego
dla waluty stopy bazowej. NF zastosuje korekte wyznaczong w sposdb opisany w pkt 10-14.

Jak NF wyliczy korekte?

10. NF wyliczy korekte zgodnie z zasadami opisanymi ponizej w punktach 11-14.

11. W pierwszej kolejnosci NF wyznaczy dni, z ktérych dane bedg podstawa dla obliczenia korekty. Sg
to wszystkie dni, w ktérych publikowana byta zaréwno stopa dotychczasowa jak i stopa alternatywna,



w okresie 182 dni przed dniem zdarzenia regulacyjnego (dni referencyjne). Okres, z ktdrego
wyznaczane sg dni referencyjne, moze byé krotszy niz 182 dni w sytuacji, w ktdrej stopa
dotychczasowa lub stopa alternatywna byty publikowane krécej niz 182 dni.

12. Po wyznaczeniu dni referencyjnych, NF obliczy réznice pomiedzy stopa dotychczasowa, a stopa
alternatywna dla kazdego z wyznaczonych dni referencyjnych.

13. Z rdznic, o ktérych mowa w pkt 12, NF obliczy $rednig arytmetyczng, uzyskujgc w ten sposdb
wartos¢ korekty.

14. Wartos$¢ korekty NF uwzgledni poprzez odpowiednig modyfikacje wartosci stopy alternatywne;.

Jakie dziatania podejmie NF w przypadku czasowego braku publikacji wskaznika?

15. W przypadku czasowego braku publikacji wskaznika, o ktorej mowa w pkt 14 tiret czwarty, NF
zastosuje dla ustalenia wartosci oprocentowania zgodnie z Panstwa Umowa przez caty okres
czasowego braku publikacji wskaznika ostatnig dostepng wartos¢ stopy bazowej sprzed dnia
czasowego braku publikacji wskaznika. Jezeli w trakcie trwania czasowego braku publikacji
wskaznika nastgpi zdarzenie regulacyjne, NF zastosuje rozwigzania przewidziane dla zdarzenia
regulacyjnego.

Jakie dziatania podejmie NF w przypadku istotnej zmiany wskaznika?

16. Zmiana metody obliczania stawki bazowej ogtoszona przez administratora, w tym istotna zmiana,
nie stanowi sytuacji awaryjnej ani podstawy do zmiany Panstwa Umowy. W tej sytuacji NF zastosuje
stope dotychczasowg po istotnej zmianie, co oznacza, ze jej warto$¢ moze sie zmienié. W zwigzku
z wystgpieniem istotnej zmiany, NF zrealizuje wzgledem Panstwa obowigzki informacyjne na zasadach
okreslonych w pkt 17-18 oraz 20.

O czym i w jaki sposdb bedziemy Panstwa informowac?

17. Jezeli NF uzyska informacje o rozpoczeciu procesu zmierzajagcego do wystgpienia zdarzenie
regulacyjnego lub istotnej zmiany poinformuje Panistwa o jego przebiegu.

18. W razie wystgpienia istotnej zmiany NF przekaze Panstwu informacje o tym zdarzeniu.
19. W razie wystgpienia zdarzenia regulacyjnego, NF przekaze Panstwu informacje w zakresie:
a) zastosowaniu procedury wskazanej w zasadach,
b) zastosowanej stopie alternatywnej wraz z uzasadnieniem jej wyboru,
c) zastosowane] korekcie oraz jej wartosci,
d) dniu zamiany.
20. Informacje, o ktdrych mowa w pkt 17-19, przekazemy Panstwu:
a) W wiadomosci e-mail, jezeli podaliscie Panstwo nam swdj adres e-mail i wyraziliScie zgode na tg
forme przekazywania informacji, albo
b) listownie, na adres korespondencyjny — w pozostatych przypadkach.

21. Dodatkowo informacje, o ktérych mowa w pkt 17-19 opublikujemy na naszej stronie internetowe;j.



Informacja o wskaznikach referencyjnych, zwigzanych z nimi ryzykach i rozporzadzeniu
BMR

Niniejsza czes¢ zawiera informacje dotyczgce nastepujgcych zagadnien:

1.Co to jest Rozporzadzenie BMR ?

2. Co to sg wskazniki referencyjne i do czego majg zastosowanie ?

3. Jakie ryzyka wigzg sie ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych ?

4. Jakie wskazniki referencyjne moga by¢ stosowane w umowach z klientami ?
5. Kto to jest administrator wskaznika referencyjnego ?

Pojecia stosowane ponizej zostaty juz ujete w Tabeli nr 1 na poczatku tego dokumentu, definicje w
zakresie nowych pojec zostaty dodatkowo oznaczone w ponizszej tresci.

Co to jest rozporzadzenie BMR?

Rozporzadzenie BMR — Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, z pdzn. zmianami.

Tres¢ rozporzadzenia BMR dostepna jest na stronie: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

Rozporzadzenie BMR ma sprawi¢, aby wskazniki referencyjne byly bardziej doktadne, wiarygodne,
przejrzyste i rzetelne.

Na podstawie przepiséw rozporzadzenia BMR opracowywanie wskaznikow referencyjnych stato sie
dziatalnoscig regulowang, wymagajgcg zezwolenia wiasciwego organu nadzoru.

Rozporzadzenie BMR okresla:

1) zasady dziatania i obowigzki: administratorow wskaznikéw referencyjnych, podmiotow, ktére
przekazujg administratorom dane niezbedne do wyliczenia wskaznikéw referencyjnych, oraz
podmiotdéw, ktére stosujg wskazniki referencyjne,

2) zasady prowadzenia rejestru administratoréw i wskaznikéow referencyjnych prowadzonych
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA),

3) nowy standard wyliczania i stosowania wskaznikéw referencyjnych.
NF i bank finansujacy s3 podmiotami stosujgcym wskazniki referencyjne.

Czym sg wskazniki referencyjne dotyczgce stép procentowych?

Wskaznik/ wskaznik referencyjny — wskaznik referencyjny zdefiniowany w rozporzqdzeniu BMR.

Wskazniki referencyjne petniqg istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych. Na podstawie
wskaznikow referencyjnych banki, w tym bank finansujgcy mogq wyznaczac¢ oprocentowanie
kredytdw, pozyczek, lokat, produktdw strukturyzowanych, papierdw dtuznych i innych instrumentdéw
finansowych. Stuzq one do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich
wysokosci uzaleznione sq roszczenia finansowe stron umow opartych na zmiennej stopie procentowej.


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2016/1011/oj

W przypadku kredytow i innych umow na finansowanie oprocentowanie nalezne kredytodawcy czy
finansujgcemu jest zalezne m.in. od zmiennego elementu jakim jest wskaznik referencyjny a w
okreslonych przypadkach réwniez marzy oraz marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie
umowy kredytowe;.

Wskaznikami referencyjnymi sg m.in.: WIBOR, EURIBOR, LIBOR.

Oznaczenia przy nazwie wskaznika np. 1M, 3M, 6M, 12M wskazujg na termin, ktérego dotyczy
wskaznik referencyjny (tzn. tenor), czyli 1M — jeden miesigc, 3M — trzy miesigce, 6M — szes¢ miesiecy,
12M — jeden rok.

Wartosci wskaznikow referencyjnych wyznaczane sg w sposéb niezalezny od banku finansujacego i
NF.

Wskazniki opracowujg administratorzy, ktérzy w oparciu o przepisy rozporzadzenia BMR, sprawujg
kontrole nad opracowywaniem wskaznika, w tym:

a) okreslaja i zarzagdzajg mechanizmami (metodologig) wyznaczania wskaznika zgodnie
z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa,
b) gromadzg, analizujg i przetwarzajg dane o odpowiednio wysokiej jakosci niezbedne do wyliczenia
wskaznika,
¢) wyznaczajg i publikujg wskaznik (zgodnie z przyjetg przez siebie metodg i w oparciu o zebrane
dane),
d) dokonujg przegladu przyjetych mechanizméw (metodologii) pod katem:
- adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,
- dostosowania metody do zmieniajgcej sie rzeczywistosci ekonomicznej,
- zgodnosci z przepisami prawa oraz
- wymogami organdw nadzoru.

Jakie ryzyka zwigzane sa ze stosowaniem w umowie kredytu / pozyczki wskaZnikéw referencyjnych?

Wartos¢ wskaznikéw referencyjnych zmienia sie w trakcie trwania umowy. Oznacza to, ze wysokosc
oprocentowania umowy opartego o wskaznik referencyjny zmienia sie w zaleznosci od jego aktualnej
wysokosci. Zmiana wysokosci wskaznika moze wiec wptywa¢ na oprocentowanie umowy, aw
nastepstwie takze na wysoko$¢ raty pozyczki/ optat leasingowych. Zmiana moze nastgpi¢ zaréwno na
Panstwa korzys¢ — gdy wartosé¢ wskaznika zmaleje — powodujgc zmniejszenie kosztéw kredytu, jak
réwniez na Panstwa niekorzys$é — gdy wartos¢ wskaznika wzrosnie — powodujgc zwiekszenie kosztow
udzielonego finansowania.

Konsekwencjg stosowania wskaznika referencyjnego jest rowniez ryzyko zwigzane z mozliwoscig jego
istotnej zmiany lub wystgpienia sytuacji awaryjnej z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych.

W rezultacie zaréwno zmiany w aktualnej wysokosci wskaznika, jak i zdarzenia istotnej zmiany albo
sytuacji awaryjnej dotyczgcej wskaznika moga wptywaé na wysokos¢ rat pozyczki/ optat leasingowych,
ktére mogg ulec zaréwno obnizeniu jak i podwyzszeniu. W konsekwencji moze to wptyng¢ na wartosé
wzajemnych Swiadczen pomiedzy Panstwem a NF wynikajgcych z zawartej Umowy.



Wazne! Jesli zawierasz umowe, ktora odnosi sie do wskaZnika referencyjnego, pamietaj, ze
jednoczesnie akceptujesz ryzyko zmiany wartosci wskaznika referencyjnego wynikajgce ze
zmian rynkowych oraz ze zmian metodologii opracowywania danego wskaznika
referencyjnego

Czym jest istotna zmiana wskaznika?

Istotna zmiana wskaZnika — zdefiniowana przez administratora zmiana w stosowanej
metodzie wyznaczania wskaznika, o ktérej administrator kazdorazowo powiadamia,
w zgodzie z art. 13 rozporzqdzenia BMR.

Administrator ma obowigzek tak dobieraé metode opracowywania wskaznika referencyjnego, tak aby
byta ona zgodna z przepisami prawa (rozporzadzeniem BMR), w tym, aby pomiar rynku bazowego byt
jak najbardziej doktadny, wiarygodny i rzetelny, a dane wykorzystane do dokonania takiego pomiaru
byty odpowiednio wysokiej jakosci.

W zwigzku ztym administrator ma takze obowigzek dokonywac przegladu przyjetej metody
opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku
bazowego, dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomicznej, zgodnosci
Z przepisami prawa oraz wymogami organdw nadzoru.

W rezultacie metodologia opracowywania wskaznika referencyjnego moze podlegaé¢ zmianom.

Skutkiem dokonania przez administratora zmiany w metodzie opracowywania wskaznika
referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci wskaznika
referencyjnego w wyniku dokonanej przez administratora zmiany w metodzie jego opracowywania
moze wptyngé na wartos¢ wzajemnych swiadczen pomiedzy Paristwem a NF.

Wazine! Zmiana wskazinika, polegajgca na zmianie metody opracowywania wskaznika
referencyjnego lub zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana wskaznika ogfoszona przez
jego administratora nie stanowi istotnej modyfikacji umowy bqdz instrumentu finansowego.

Czym jest sytuacja awaryjna dotyczaca wskaznika?

Przez sytuacje awaryjng dotyczacg wskaznika referencyjnego rozumiemy zaréwno zaprzestanie
opracowywania wskaznika referencyjnego, o ktérym mowa w rozporzadzeniu BMR (rozumiane jako
sytuacje, w ktérej podmiot wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze administrator przestat
lub przestanie na state opracowywaé stope bazowa, a do czasu tego zaprzestania nie zostanie
wyznaczony nastepca dla administratora, ktéry miatby w dalszym ciggu opracowywac lub publikowac
stope bazowg, dalej jako: ogtoszenie zaprzestania opracowywania wskaznika), jak rdéwniez
wystgpienie jednego z nastepujacych zdarzen: (i) organ nadzoru nad administratorem poda do
publicznej wiadomosci, ze stopa bazowa nie zostanie zarejestrowana lub nie bedzie wydana decyzja
o jej ekwiwalentnosci lub administrator nie otrzymat, nie otrzyma, lub cofnieto mu lub zawieszono
zezwolenie lub rejestracje dla opracowywania stopy bazowej (ogtoszenie braku zezwolenia), (ii)
podmiot wyznaczajacy poda do publicznej wiadomosci, ze stopa bazowa przestata lub przestanie by¢
reprezentatywna dla wtasciwego dla niej rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra
stopa bazowa miata mierzy¢ ize brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci
(ogtoszenie utraty reprezentatywnosci), (iii) stopa bazowa nie zostanie opublikowana z powodéw
niezwigzanych ze zdarzeniem regulacyjnym (czasowy brak publikacji wskaznika).



Decyzja o ogtoszeniu zaprzestaniu opracowywania wskaznika, moze wynika¢ z powoddéw rynkowych,
w szczegdlnosci gdy: dane wykorzystywane do opracowywania wskaznika przestang byc¢
reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych lub ktérych pomiar jest celem wskaznika lub tez
gdy administrator zakonczyt dziatalno$¢ polegajgca na opracowywaniu danego wskaznika
referencyjnego, a w dacie wydania oswiadczenia przez administratora o ogtoszeniu zaprzestania
opracowywania wskaznika nie zostat wyznaczony nastepca administratora, ktéry bedzie nadal obliczat
lub publikowat ten wskaznik i organ nadzoru nie skorzystat z uprawnien wynikajacych art. 21 oraz art.
23 rozporzadzenia BMR.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istniejg
okolicznosci, w ktérych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci
wskaznika referencyjnego na przyktad w sytuacji nieotrzymania przez administratora w danym dniu
wystarczajacej ilosci danych niezbednych do wyznaczenia w danym dniu wartosci wskaznika
referencyjnego (czasowy brak publikacji wskaznika).

Wskazniki referencyjne moga przesta¢c by¢ publikowane lub opracowywane w catosci lub
w odniesieniu do konkretnego tenoru np. 6M — 6 miesieczny lub konkretnej waluty np. frank
szwajcarski (CHF).

Konsekwencjg czasowego braku publikacji wskaznika lub ogtoszenia zaprzestania opracowywania
wskaznika moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez NF wskaznika do ustalenia wartosci
wzajemnych $wiadczen wynikajacych z zawartej pomiedzy NF a Paiistwem Umowy. W takiej sytuacji
zastosowanie znajdg postanowienia Umowy tgczgcej Panstwa z NF.

Dziatania administratora w zwigzku z istotng zmiang lub ogloszeniem zaprzestania opracowywania
wskaznika

Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami w tym zakresie ze strony
administratora wskaznika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem konsultacyjnym, a caty
taki proces jest objety nadzorem wtasciwego organu nadzoru.

Zaréwno istotng zmiane wskaZnika, jak iogtoszenie zaprzestania opracowywania wskaznika
poprzedza proces konsultacji publicznych prowadzonych przez administratora. Tryb istotnej zmiany
wskaznika oraz tryb zmierzajacy do ogtoszenia zaprzestania opracowywania wskaznika okreslony jest
w dokumentacji wskaznika, ktora publikowana jest na stronie internetowej danego administratora.

Caty proces istotnej zmiany wskaznika lub ogtoszenia zaprzestania opracowywania wskaznika objety
jest nadzorem witasciwego organu nadzoru.

Wazne! O dziataniach administratora w odniesieniu do wskaZnika referencyjnego bedziemy Paristwa
informowa¢é m.in. poprzez komunikaty na stronie internetowej https://noble-finance.pl/

Jakie wskazniki referencyjne stosujemy w umowach z klientami oraz ich administratorzy ?

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu rozporzadzenia
BMR, opracowywanym na dzien przekazania dokumentu informacyjnego przez administratora — GPW
Benchmark S.A.


https://noble-finance.pl/

WIBOR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okreslonej administratora pod nadzorem
Komisji Nadzoru Finansowego. Szczegdty dotyczgce WIBOR, w tym opis metody jego opracowywania
oraz procedury dotyczgce przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu jego wyznaczania
GPW Benchmark S.A. opublikowat na stronie internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A.
dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych
wskaznikdw referencyjnych (takim wskaznikiem jest WIBOR). Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPW
Benchmark S.A. oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania wskaznikéw
referencyjnych WIBID i WIBOR za zgodny z wymaganiami natozonymi przez rozporzagdzenie BMR.

Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPW Benchmark zostata uprawniona do opracowywania
innych wskaznikdw stép procentowych, ktdrych proces wyznaczania bedzie odbywad sie zgodnie
z wymogami rozporzadzenia BMR.

Informacje o wskazniku EURIBOR

EURIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu
rozporzadzenia BMR, opracowywanym na dzien przekazania niniejszego dokumentu przez the
European Money Markets Institute (EMMI), na podstawie zezwolenia udzielonego przez Belgijski
Urzad ds. Ustug i Rynkdw Finansowych (Financial Services and Markets Authority) w dniu 2.07.2019 r.

EURIBOR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okreslonej przez EMMI pod nadzorem
Belgijskiego Urzedu ds. Ustug i Rynkdw Finansowych. Szczegdty dotyczgce EURIBOR, w tym opis
kluczowych elementéw metody opracowywania EURIBOR, oswiadczenie o wskazniku referencyjnym
(dokument opublikowany przez administratora na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR)
oraz procedury dotyczace przyjmowania irozpatrywania skarg dotyczacych procesu wyznaczania
wskaznika referencyjnego EURIBOR EMMI administrator opublikowat na swojej stronie internetowej
pod adresem: www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org

Informacje o wskazniku LIBOR

LIBOR jest wskaZnikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu rozporzgdzenia BMR,
opracowywanym na dzied przekazania dokumentu informacyjnego przez ICE Benchmark
Administration (IBA), ktére przejeto w 2014 roku role administratora LIBOR od BBA (British Bankers
Association).

5 marca 2021 r. brytyjski organ nadzoru finansowego, Financial Conduct Authority (FCA),
opublikowat stanowisko, w ktérym ogtosit m.in., ze wraz z dniem 31 grudnia 2021 r., zakonczy sie
opracowywanie LIBOR CHF, dla wszystkich tenoréw tego wskaznika.

Informacje o ustawowym zamienniku dla LIBOR CHF — stopie sktadanej SARON

W  zwigzku z komunikatem FCA Komisja Europejska, na mocy uprawnien wynikajacych
z rozporzadzenia BMR, wydata rozporzadzenie wykonawcze na mocy ktdrego, od 1 stycznia 2022 roku,
wskazniki ,SARON 1 month Compound Rate” (dalej: 1-miesieczna stopa sktadana SARON (SAR1MC))
oraz ,,SARON 3 months Compound Rate” (dalej: 3-miesieczna stopa sktadana SARON (SAR3MC))
zastgpi CHF LIBOR w umowach podlegajgcych pod rozporzadzenie. Dodatkowo Komisja Europejska
wyznaczyta wartos¢ tzw. korekty wyréwnawczej, ktérej celem jest zniwelowanie réznicy pomiedzy
wartosciami CHF LIBOR i 1-miesieczng stopg sktadang SARON (SAR1MC) oraz 3-miesieczng stopg
sktadang SARON (SAR3MC) obserwowanymi historycznie (korekta wyréwnawcza) Korekta
wyrownawcza zostata wyznaczona jako historyczna mediana z réznic pomiedzy stawkami CHF LIBOR


http://www.gpwbenchmark.pl/
http://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/

i 1-miesieczng stopg sktadang SARON (SAR1MC) oraz 3-miesieczng stopg sktadang SARON (SAR3MC)
z okresu 5 lat poprzedzajgcych ogtoszenie korica publikacji wskaznika CHF LIBOR przez FCA.

Ponizsza tabela prezentuje zasady zamiany wskaznikdw oraz odpowiednio przypisane wartosci korekty
wyrownawczej w stosunku do CHF LIBOR:

Wskazniki referencyjne SARON

1 month Compound Rate oraz Wartos¢ korekty
Dotychczasowy wskaznik SARON 3 months Compound Rate wyréwnaweczej (spreadu
referencyjny LIBOR CHF obowigzujace od 1.01.2022 zgodnie

z trescig Rozporzadzenia korygujacego)

Wykonawczego

1-miesieczna stopa sktadana SARON

LIBOR CHF 1M (SARLMC) (ISIN CH0477123886) -0,0571 punktu procentowego
LIBOR CHF 3M fs_,:qlizf\i/le(:)zEZIT\JICOCp:OSZLk;icljz;;;?)RON 0,0031 punktu procentowego
LIBOR CHF 6M fs_,:qlgf\i/leé)zEZIﬁ%p:OZk;iizggszA)RoN 0,0741 punktu procentowego
LIBOR CHF 12M 3-miesigczna stopa skfadana SARON 0,2048 punktu procentowego

(SAR3MC) (ISIN CH0477123902)

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej jest aktem prawa bezposrednio obowigzujagcym we
wszystkich krajach cztonkowskich. W zwigzku z powyzszym wskazany w nim ustawowy zamiennik oraz
korekta wyrdwnawcza bedg mialy zastosowanie do wszystkich uméw kredytéw, ktdrych
oprocentowanie oparte jest o stawke CHF LIBOR i ktdére nie zawierajg innych postanowien regulujgcych
kwestie zaprzestania publikacji wskaznika CHF LIBOR. Jednoczesnie w mocy pozostang pozostate
zapisy umow dotyczace zasad aktualizacji oprocentowania.

Informacje o wskazniku SARON oraz SARON Compound Rate

Grupa robocza przy Szwajcarskim Banku Narodowym zarekomendowata wskaznik SARON jako
wskaznik alternatywny dla LIBOR CHF oraz jako wskaznik wolny od ryzyka dla wszystkich produktéw
i kontraktow we franku szwajcarskim. SARON (Swiss Average Rate Overnight) jest wskaznikiem
referencyjnym stopy procentowej dla franka szwajcarskiego. SARON jest oparty o zabezpieczony rynek
pieniezny oraz obliczany jako jednodniowa stopa referencyjna oparta na danych z rynku transakcji repo
rozliczanych we franku szwajcarskim. Transakcje typu repo staty sie kluczowym filarem rynkéw
pienieznych, a Szwajcarski Bank Narodowy wykorzystuje je jako Srodek realizacji swojej polityki
pienieznej. SARON jest oparty na transakcjach i kwotowaniach zawartych na tym rynku, gdyz stanowi
on kluczowg czes¢ branzy finansowej i dziatalnosci bankdéw centralnych. Rynek repo charakteryzuje sie
duzg ptynnoscig, wysokim stopniem uregulowania i duzg rzetelnoscia.

Wskaznik SARON Compound Rate (lub w ttumaczeniu na jezyk polski: stopa sktadana SARON) powstaje
w oparciu o dzienne wskazniki SARON. Zostat on zaproponowany przez szwajcarskg grupe roboczg ds.
wskaznikdw rynkowych dla CHF (National Working Group on Swiss Franc Reference Rates)
i zaakceptowany przez Szwajcarski Bank Narodowy jako wskaznik alternatywny dla CHF LIBOR.



Dodatkowo Komisja Europejska przyjeta rozporzadzenie wykonawcze na mocy ktérego, od 1 stycznia
2022 roku, wskaznik SARON Compound Rate zastgpi CHF LIBOR we wszystkich rodzajach uméw
finansowych zawartych na terenie Unii Europejskiej. Wskaznik SARON Compound Rate spetnia takze
wymagania narzucone przez rozporzgdzenie BMR. Transakcje typu repo staty sie kluczowym filarem
rynkéw pienieznych, a Szwajcarski Bank Narodowy wykorzystuje je jako srodek realizacji swojej polityki
pienieznej. Zaréwno SARON jak i w konsekwencji SARON Compound Rate oparte sg na transakcjach
i kwotowaniach zawartych na tym rynku, gdyz stanowi on kluczowa cze$¢ braniy finansowej
i dziatalnosci bankéw centralnych. Rynek repo charakteryzuje sie duzg ptynnoscia, wysokim stopniem
uregulowania i duzg rzetelnoscia.

SARON oraz SARON Compound Rate sg opracowywane wedtug metody samodzielnie okreslonej przez
SIX Financial Information AG pod nadzorem szwedzkiego Finansinspektionen (FI) — SEFI. Szczegdty
dotyczagce SARON oraz SARON Compound Rate, wtym opis kluczowych elementéw metody ich
opracowywania, Oswiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez
administratora na podstawie art. 27 Rozporzadzenia BMR) oraz procedury dotyczgce przyjmowania
i rozpatrywania skarg dotyczgcych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego SIX opublikowat na
swojej stronie internetowej pod adresem: www.six-group.com

Informacje zawarte w niniejszej informacji s aktualne na dzien 01.02.2023 r. Spoétka Noble
Finance S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ aktualizacji niniejszego dokumentu. Niniejszy
dokument stanowi jedynie materiat o charakterze informacyjnym i nie moze by¢ podstawa
jakichkolwiek roszczen ze strony klientéw Noble Finance S.A. i/lub oséb trzecich.


http://www.six-group.com/

